ANEXA I: REPUBLICA MOLDOVA: SCRISOAREA DE INTENTII
Chisinau, 12 ianuarie 2012

Ms. Christine Lagarde
Managing Director
International Monetary Fund
700 19" Street NW
Washington, DC 20431 USA

Stimata Doamna Lagarde,

Politicile macroeconomice adecvate din cadrul programului sustinut de FMI au propulsat in 2011
PIB-ul real cu mult peste nivelul de pana la criza. In acelasi timp, comertul extern a inregistrat o
crestere majora, iar sectorul financiar in general a continuat sa se consolideze. Preconizata incetinire
a activitatii economice la nivel global probabil va afecta ritmul de crestere economica a Moldovei pe
perioada urmatoare, dar—gratie succesului programului nostru—noi vom confrunta aceste provocari,
avand la baza o pozitie fiscald si externd robusta.

Implementarea programului se realizeaza, in linii mari, in parametrii conveniti, desi unii indicatori ai
programului stabiliti pentru sfarsitul lunii septembrie nu au fost respectati. Colectarea slaba a
impozitelor a dus la depasirea criteriului de performanta privind deficitul bugetului guvernului
general cu 0,4 procente din PIB. Tinta indicativa cu privire la reducerea arieratelor pe cheltuielile
guvernului general, de asemenea, nu a fost respectata, din cauza neachitarii complete a facturilor
pentru agentul termic de catre primaria Municipiului Chisindu, iar implementarea criteriului de
performanta structural cu privire la reformarea cadrului de restructurare a datoriilor a intarziat din
cauza discutiilor prelungite pe intern. Toate celelalte criterii de performanta cantitative, tinte
indicative si criterii de performanta structurale pentru sfarsitul lunii septembrie au fost respectate.

In regim de prioritate, vom realiza masuri pentru a elimina aceste derapaje. In calitate de actiuni
prealabile, noi vom modifica bugetul pentru anul 2011 si vom consolida administrarea fiscala pentru
a asigura conformarea cu plafonul deficitului bugetar pentru sfarsitul anului curent. Primaria
Municipiului Chisindu isi va limita cheltuielile pana la sfarsitul anului 2011 pentru a elimina
restantele. lar guvernul deja a aprobat modificarile la legislatie privind reformarea cadrului de
restructurare a datoriilor si le-a transmis Parlamentului. Aceste masuri, precum si implementarea in
continuare a reformelor in alte domenii, conform prevederilor programului, vor veni intru sustinerea
obiectivelor de politici mai largi legate de sporirea bunastarii populatiei si reducerea saraciei, prin
menginerea stabilitatii macroeconomice, promovarea cresterii economice durabile si reducerea
deficitului bugetar structural inca destul de inalt.

Luand in considerare rezultatele noastre bune de implementare a programului si actiunile de
remediere propuse, solicitam finalizarea celei de-a patra revizuiri a programului sustinut prin
Mecanismul extins de creditare si Mecanismul de finantare extinsa si debursarea sumei respective de



50 milioane de DST. De asemenea, solicitim o derogare de la nerespectarea criteriului de
performanta pentru sfarsitul lunii septembrie cu privire la deficitul bugetului guvernului general. A
cincea revizuire a programului, in cadrul céreia va fi evaluata performanta in baza criteriilor de
performanta cantitative si a criteriilor de performanta structurale conform situatiei la sfarsitul lunii
martie 2012, este preconizata pentru finele lunii iunie 2012.

Credem ca politicile stipulate Tn Memorandumul suplimentar cu privire la politicile economice si
financiare (SMEFP), anexat, sunt adecvate pentru a atinge aceste obiective, dar vom intreprinde si
masuri aditionale, dupa necesitate, pentru a atinge scopurile propuse. Ne vom consulta cu FMI cu
privire la adoptarea unor astfel de masuri suplimentare inainte de a fi revizuite politicile specificate in
SMEFP, in conformitate cu politicile Fondului privind asemenea consultari. Vom pune la dispozitia
Fondului informatiile solicitate pentru monitorizarea progresului pe parcursul implementarii
programului. De asemenea, ne vom consulta cu Fondul asupra politicilor noastre economice si dupa
expirarea programului, in conformitate cu politicile Fondului privind astfel de consultari, atat timp
cat vor exista debursari nerealizate In cadrul transelor de credit preconizate.

Cu respect,

/s/
Vladimir Filat
Prim-ministru
Guvernul Republicii Moldova

/s/ /s/
Valeriu Lazar Veaceslav Negruta
Viceprim-ministru Ministrul Finantelor

Ministrul Economiei

/s/
Dorin Dragutanu
Guvernator
Banca Nationala a Moldovei

Anexe: Memorandumul suplimentar cu privire la politicile economice si financiare (SMEFP)
Memorandumul tehnic de intelegere (TMU)



ANEXA II: MEMORANDUMUL SUPLIMENTAR CU PRIVIRE LA POLITICILE ECONOMICE SI FINANCIARE

12 ianuarie 2012

1. Prezentul document completeaza si actualizeazd Memorandumurile cu privire la politicile
economice si financiare (MEFP) semnate de autoritatile Republicii Moldova la 14 ianuarie 2010, 30
tunie 2010, 24 martie 2011 si 27 iunie 2011. El reflecta evolutiile macroeconomice recente si
introduce ajustari la politici, precum si include politici suplimentare necesare atingerii obiectivelor
din program. Rdméanem hotarati sa ne onoram angajamentele asumate anterior in cadrul programului.

I. EVOLUTII MACROECONOMICE SI PERSPECTIVE

2. Dupi doi ani de crestere robusti, se pare ci ritmul cresterii va incetini. in prima jumitate
a anului 2011, PIB real a crescut cu 7’2 procente, depasind nivelul de pana la criza, iar rata somajului
a scazut la 6% procente. Cresterea generala a fost sustinutd de cererea interna puternici—alimentata
de cresterea veniturilor si creditarii bancare—si exporturile crescande facilitate de imbinarea a mai
multi factori, cum ar fi conjunctura externd, noile capacitati si accesul imbunatatit la pietele
internationale. Totusi, afluxul de remitente a inceput s creasca in ritm mai moderat, iar incetinire in
activitatea economica globald preconizata se va rasfrange, probabil, asupra cresterii economice a
Moldovei. Astfel, noi prevedem o diminuare a ratei cresterii PIB real pana la 6 procente anul acesta si
pana la 3’ procente in 2012.

3. Moderarea cererii va reduce deficitul contului curent in anul 2012. Majorarea preturilor
internationale la resurse energetice si cresterea cererii de importuri au umbrit cresterea substantiala a
exportului cu circa 57 procente pana la momentul actual in 2011. Totusi, ne asteptam ca reducerea
cererii interne va inversa aceasta tendinta in 2012, micsorand deficitul contului curent de la 11% la
10% procente din PIB. Pe termen mediu, deficitul urmeaza sd se contracteze in continuare pana la
circa 8 procente din PIB ca urmare eforturilor sustinute de promovare a reformelor si exporturilor,
precum si ca rezultat al redresarii economiei partenerilor comerciali si accesului mai mare la pietele
UE si CSI.

4. Presiunile actuale asupra inflatiei se vor atenua pana la inceputul anului 2012. Inflatia se
mentine la nivel de cca. 8-9 procente, incepand cu luna iulie, fiind zdruncinata de o serie de socuri
aferente preturilor la produsele alimentare si resursele energetice, precum si de cererea interna
puternica. Aceste efecte 1si vor urma, probabil, cursul pana la sfarsitul anului 2011, cand se asteapta
ca inflatia sa atinga circa 9 procente. Data fiind si contributia pozitiva a indspririi politicii monetare la
mijlocul anului 2011, inflatia se va reduce pana la 6’2 procente catre sfarsitul anului 2012.

5. Sectorul financiar ramane a fi puternic, in pofida unor provociari. Continuarea trecerii la
pierderi a creditelor compromise din sectorul bancar si creditarea robusta au redus astfel ponderea
creditelor neperformante (CNP) de la 13 procente la sfarsitul anului 2010 1a 9,7 procente catre
sfarsitul lunii octombrie 2011. Cresterea volumului creditarii minus creditele trecute la pierderi
ramane a fi la o ratd adecvata de 22 procente, in timp ce lichiditatea si suficienta capitalului rdman a
fi mult peste normele regulatorii. Doud banci care s-au confruntat cu probleme (413) au realizat



actiunile de remediere prescrise de Banca Nationala a Moldovei (BNM) si nu par sa cauzeze riscuri
sistemice.

II. CADRUL REVIZUIT DE POLITICI PENTRU 2011-2012

6. in pofida incetinirii cresterii economice, noi suntem hotarati sa realizim obiectivele
cheie ale programului sustinut de FMI pana la sfarsitul anului 2012. Vom continua sa punem
accent pe mentinerea stabilitatii macroeconomice, consolidarea finantelor publice, accelerarea
reformelor structurale in vederea sustinerii strategiei bugetar-fiscale si promovarii cresterii, si
consolidarea stabilitatii sectorului financiar. La concret:

o Va fi finalizata ajustarea fiscald, proces facilitat de implementarea accelerata a reformelor
structurale cheie. In acest context, noi ne vom misca rapid pentru a corecta devierile din anul
curent, pentru a implementa urmatoarea etapa a reformei invatdmantului, pentru a pune in
aplicare amendamentele la politica fiscald cu scopul extinderii bazei de venituri, pentru a
imbunatati in mod decisiv administrarea fiscala si pentru a rationaliza cheltuielile curente. Noi
vom cimenta aceste evolutii pozitive, stabilind mentinerea durabilitatii fiscale drept piatra de
temelie a cadrului bugetar pe termen mediu (MTBF).

° BNM va continua sa tinteasca o inflatie de cca. 5-6 la sutd, neimpiedicdnd, in acelasi timp,
flexibilitatea ratei de schimb. In afara de aceasta, planificim si adoptim modificari la cadrul
legal in vederea consolidarii independentei si administrarii BNM si imbunatatirii coordonarii
dintre BNM si Ministerul Finantelor in ceea ce tine de gestionarea lichiditatii.

o Politicile sectorului financiar vor avea ca scop consolidarea stabilitatii §i sporirea gradului
de pregatire pentru crize, prin intensificarea supravegherii bancilor care se confrunta cu
probleme, adoptarea multasteptatei reforme a cadrului de insolvabilitate si instituirea unui
mecanism eficient de promovare a transparentei actionarilor.

o Noi vom persevera in realizarea reformelor structurale cheie. Noi vom avea drept scop
normalizarea platilor pe facturile curente si asigurarea recuperarii costurilor in sectorul
energetic, vom avansa In ceea ce priveste planurile de privatizare, vom finaliza tranzitia la un
sistem de asistenta sociald bine directionata si vom continua eforturile de reducere a



A. Politica bugetar-fiscala

7. Noi ne-am angajat sa depasim dificultitile anterioare si sa atingem tinta deficitului
bugetar de 1,9 procente din PIB stabilita pentru anul 2011. Colectarea slaba a impozitelor, in
special a taxei pe valoarea adaugata (TVA) si impozitelor pe veniturile salariale, pe fundalul unei
economii in crestere, trezeste Ingrijorare; prognozam ca in rezultat se va inregistra o insuficienta de
venituri la sfarsit de an de 417 milioane de lei (0,5 procente din PIB) comparativ cu bugetul aprobat.
Mai mult ca atat, spatiul bugetar a fost ingustat cu 150 milioane de lei (0,2 procente din PIB) ca
urmare a acumularii cererilor de acordare a subventiilor agricole in volum mai mare decat a fost
prevazut la buget. Acesti pasi neadecvati necesitd intreprinderea unor masuri compensatorii in
valoare de circa 0,7 procente din PIB. Planificdm sa lichidam acest decalaj prin economii
compensatorii: vom face in continuare reduceri la capitolul cheltuieli curente (0,4 procente din PIB)
si anticipam ca cheltuielile capitale planificate nu vor fi valorificate pe deplin (0,3 procente din PIB).
Noi am rectificat bugetul pe anul 2011 pentru a reflecta aceste schimbari, aceasta fiind o actiune
prealabila.

8. In acest context, prioritatea noastra imediata este de a inversa derapajele fiscale recente.
Cu acest scop:

o Noi vom acorda un grad sporit de urgenta procesului de reformare a administrarii fiscale.
Pentru a asigura atingerea tintelor deficitului bugetar, Ministerul Finantelor a emis un ordin la
inceputul lunii noiembrie (actiune prealabili) Serviciului Fiscal de Stat (SFS) in vederea
intensificarii controalelor lunare ale contribuabililor cu risc sporit si extinderii programului de
conformare voluntara pentru toti contribuabilii mari la capitolele TVA si impozitul pe
veniturile salariale. In paralel, pana la sfarsitul anului 2011, vom adopta modificari in
legislatie, care sa permita evaluarea indirecta a veniturilor persoanelor fizice in baza activelor
detinute si a altor indicatori. Concomitent, SFS va crea o subdiviziune responsabila care va
lucra cu persoanele fizice cu venituri foarte mari i va avea sarcina de a controla declaratiile
fiscale relevante, a aplica politica de impozitare si a comunica cu publicul. Mai mult decat
atat, pana la finele lunii iunie 2012, vom extinde domeniul de activitate al Directiei marilor
contribuabili, astfel incat aceasta sa acopere cel putin 50 procente din veniturile fiscale,
precum si vom imbunatati capacitatile de control ale Directiei, cu accent deosebit pe
conformare la capitolul TVA si venituri din salarii. In final, SFS isi va revedea si imbunatati
strategia de conformare pentru anul 2012, cu includerea mai multor sectoare ale economiei.

o Noi vom reforma mecanismul de alocare a subventiilor in agricultura pentru a asigura
asumarea angajamentelor in limita fondurilor disponibile. In anul 2011 acceptarea cererilor
de subventionare a fost stopata la 31 octombrie. Dupa modificarea bugetului pe anul 2011 noi
vom emite o noud decizie a guvernului pentru distribuirea noii alocatii de 150 milioane de lei
pentru finantarea activitatilor subventionate, asigurand astfel acoperirea financiara deplina a
cererilor deja acceptate Tn anul 2011. Ulterior, mecanismul de alocare a subventiilor va fi
modificat conform urmatoarelor principii: i) numarul de activitati subventionate va fi redus



pentru a permite o mai buna ierarhizare a prioritatilor privind acordarea ajutorului din partea
statului, n particular, vor fi excluse subventiile pentru fertilizanti si pesticide; ii) cererile
pentru acordarea subventiilor vor fi acceptate dupa adoptarea hotararii de Guvern privind
domeniul de aplicare si alocarea subventiilor pana la 1 noiembrie a anului bugetar; iii) pentru
a asigura credibilitatea alocatiei bugetare, plata subsidiilor pana la 1 noiembrie a anului
bugetar va alcatui nu mai mult de 75 procente din suma calculata pentru fiecare cerere, si
posibilitatea de ajustare a sumelor ramase neplatite va fi reflectata in contractul cu cel ce
primeste subventia; iv) Tnainte de efectuarea platilor finale de subventionare, normele de
subventionare vor fi ajustate in functie de numarul de cereri, astfel incat sa fie asigurata
corespunderea cu alocatia bugetara, si n conformitate cu politicile Ministerului Agriculturii si
Industriei Alimentare; v) nu se vor adopta prevederi legislative pentru plata subventiilor
conform cererilor depuse in ciclul anterior. Lista activitatilor subventionate in 2012 va fi
adoptata de Parlament ca parte a bugetului pentru anul 2012. Pana la finele lunii martie 2012
va fi adoptata o hotarare a Guvernului, in care vor fi respectate principiile stipulate mai sus
(criteriu de performanta structural).

o Municipalitatea Chisinaului s-a angajat sa elimine arieratele sale acumulate in sectorul de
termoficare pana la sfarsitul anului 2011 (16).

0. Bazandu-ne pe aceste eforturi, ne propunem ca scop sa finalizim ajustarile bugetar-
fiscale prin reducerea deficitului bugetar pana la circa 0,9 procente din PIB in anul 2012 si %
procente din PIB pe termen mediu. Acest nivel ar asigura viabilitatea bugetului, fara a recurge la
asistenta exceptionala din exterior. In conformitate cu strategia noastrd bugetar-fiscala general,
consolidarea definitiva a bugetului va fi realizatd prin imbinarea veniturilor suplimentare (0,3
procente din PIB) cu reducerea in continuare a cheltuielilor curente (1% procente din PIB),
compensata partial prin majorarea investitiilor (0,7 procente din PIB). Castigurile semnificative
obtinute in urma reintroducerii impozitului pe venitul persoanelor juridice (CIT) si din contul
ajustdrii ratelor accizelor vor fi partial reduse datorita extinderii mecanismului de rambursare a TVA
in numerar pe teritoriul intregii tari si datoritd pierderilor la impozitele directe din cauza reducerii
ponderii fondului de salarizare in PIB. Ca actiune prealabila, vom adopta bugetul pentru anul 2012
cu un deficit corespunzator celui planificat, care va fi sustinut prin politica fiscala si reformele ce tin
de cheltuieli (§10). Pentru a ancora ferm politica bugetar-fiscala pentru perioadele ce vor urma, vom
adopta pana la sfarsitul lunii iunie 2012 un Cadru Bugetar pe Termen Mediu (CBTM) pentru anii
2013-2015, care va prevedea un deficit bugetar de circa % procente din PIB. Fondul de salarii si
cheltuielile pentru bunuri si servicii vor fi plafonate, respectiv, la 9% si 8%4 procente din PIB,
creandu-se spatiu pentru majorarea cheltuielilor capitale pana la 6% procente din PIB pana in anul
2015, pe masura ce se vor imbunatati capacitatile de implementare.

10. Pentru a atinge aceste obiective va fi necesara realizarea consecventa a reformelor cheie
care stau la baza strategiei bugetar-fiscale. Accentul se va pune pe urméatoarele domenii:

o Prin noul cadrul de responsabilitate fiscala nou se va introduce un cadru fiscal bazat pe
reguli, care va duce la sporirea disciplinei fiscale si imbunatatirea transparentei. Aceste



principii reprezinta piatra de temelie a legii noi privind finantele publice si responsabilitatea,
care va fi adoptata de Parlament pana la sfarsitul lunii martie 2012.

O reforma complexa a politicilor fiscale in corespundere cu 12 din SMEFP din 27 iunie
2011 va fi pusa in aplicare pana la sfarsitul anului 2011 pentru a crea o baza durabila pentru
venituri i a stimula investitiile. Elementele cheie includ reintroducerea CIT la cota unica de
12 procente (criteriu de performanta structural); extinderea mecanismului de restituire a
TVA in numerar pentru bunurile investitionale achizitionate dupa 31 decembrie 2011 asupra
teritoriului intregii tari (criteriu de performanta structural); si ajustarea unor cote ale
accizelor in conformitate cu agenda de integrare in UE. In plus, vom reintroduce impozitul pe
venitul persoanelor fizice (PIT) pentru angajatii sectorului de elaborare a produselor soft,
bazat pe aceleasi principii pe care le aplica la plata contributiilor de asigurari sociale (doua
salarii medii pe economie). Mai mult ca atat, municipalitatea Chisindaului intenfioneaza sa
majoreze impozitul sdu pe bunurile imobile cu 0.02 puncte procentuale pentru toate
categoriile de imobile.

Politica noastra privind salariile in sectorul public va corespunde in anul 2011 acordurilor
anterioare. La concret, noi vom implementa politicile de salarizare tergiversate din 2009, asa
cum este mentionat in MEFP din 14 ianuarie 2010, si aga cum a fost prevazut in Legea nr.
355 de la finele anului 2009. Fondul de salarizare prevazut de buget de asemenea va reflecta
politicile specificate in noua Lege privind Salarizarea functionarilor publici, care limiteaza
majorarea fondului de retribuire a muncii pentru functionarii publici la 12 procente. Aceste
politici sunt in conformitate cu tinta noastra privind fondul de salarizare de 8745 milioane de
lei pentru anul 2012.

In cooperare stransa cu Banca Mondiala, noi vom continua sa implementim o reforma
cuprinzatoare a sectorului invatamdntului, care este supradimensionat, ceea ce creeaza
impedimente serioase in calea cresterii economice si durabilitatii bugetar-fiscale. Reforma se
va axa pe sporirea calitatii si eficientei in sector, odata cu reducerea costurilor bugetare nete
cu 0,5 procente din PIB la momentul finalizarii acesteia. Reforma va primi un impuls
suplimentar datorita modificarilor legislatiei menite sa deblocheze optimizarea in continuare a
sectorului (19 SMEFP din 24 martie 2011). Dupa adoptarea acestor modificari de catre
Guvern, urmeaza sa solicitdm aprobarea lor de catre Parlament pana la sfarsitul lunii martie
2012 (criteriu de performanta structural). Aceasta mdsurd va veni intru sustinerea
rezervarea fondurilor pentru imbunatitirea calititii si facilitarea reformei. In plus, pentru a
asigura in continuare accesul sigur si adecvat la educatie, vom stabili ca prioritate a Fondului
Rutier pentru anii 2012-2013 reabilitarea drumurilor pe rutele autobuzelor scolare.

Sporirea eficientei investitiilor publice va fi esentiala pentru promovarea cresterii economice.
Noi deja am revazut si ierarhizat dupa gradul de prioritate proiectele de investitii capitale
pentru anul 2012 in functie de viabilitate, potential de stimulare a cresterii economice si
capacitatea existentd de implementare. in afara de aceasta, Ministerul Finantelor a elaborat



propuneri pentru reformarea mecanismului de alocare a fondurilor pentru cheltuielile capitale
in baza acelorasi principii. Noi planificam sa finalizam aceste propuneri, in consultare cu
expertii FMI, astfel Incat noul mecanism sa fie adoptat de guvern pana la sfarsitul lunii martie
2012 si sa fie pus 1n aplicare incepand cu anul 2013.

o Alte reforme structurale, menite sa asigure rationalizarea utilizarii serviciilor de sanatate si
imbunatatirea procedurilor de achizitii publice se vor realiza in termenii prevazuti (11 din
SMEFP din 24 martie 2011). Mai concret, in 2012 mecanismul de acordare a beneficiilor in
legatura cu concediul medical va fi imbunatatit in continuare prin sporirea numarului de zile
compensate de patron pana la 3 zile; va fi introdusa o plata de 20 lei pentru vizitele primare
ale pacientilor neasigurati, cu exceptia persoanelor din categoriile cele mai vulnerabile si a
bolnavilor cu boli cronice; iar Agentia de Achizitii Publice va institui un sistem electronic de
receptie a ofertelor de livrare a bunurilor si de prestare a serviciilor.

o In cele din urma, pentru a asigura credibilitatea fondului de salarizare bugetat, se stabileste
pentru bugetul pe anul 2012 o tinta de 208700 pozitii in sectorul public si 125900 pozitii in
sectorul educatiei la finele anului 2012 (conform tintelor stabilite in 19 al SMEFP din 24
martie 2011), cu inghetarea in continuare a procesului de angajare a personalului non-
didactic. In acest context, noi vom include in bugetul pentru anul 2012 o prevedere privind
stabilirea unui plafon pentru fondul de salarizare in invatamant de 4770 milioane de lei.

B. Politica monetara si valutara

11. Orientarea actuala a politicii monetare a BNM urmeaza a fi relaxata, in contextul
perspectivelor de diminuare a riscurilor inflationiste. Presiunea inflationista puternica pe
parcursul anului 2011 si excesul substantial de lichiditate din sistemul bancar au impus pe parcursul
anului cateva modificari ale ratei de baza a dobanzii si ale cerintelor privind normele rezervelor
obligatorii. Aceste masuri au ajutat la mentinerea inflatiei sub zece procente. In anul viitor, anticipam
ca diminuarea cererii §i reducerea impactului socurilor anterioare ale preturilor la produsele
alimentare si energie si favorizeze atingerea obiectivului BNM privind inflatia de 5 +1% procente. In
consecintd, in decembrie-ianuarie BNM a redus ratele de dobanda a politicii monetare cu 150 de
puncte de bazi si planificd sa continue relaxarea treptati a politicii monetare in continuare. In caz
daca perspectivele privind inflatia se vor Tmbunatati mai rapid decat s-a anticipat, relaxarea politicii
monetare ar putea interveni pe parcursul anului 2012. Acestea fiind spuse, cresterea Inca rapida a
agregatelor monetare impune o vigilenta continua. Intre timp, BNM trebuie s mentini flexibilitatea
ratei de schimb valutar, limitdnd interventiile sale pe piata valutara la atenuarea fluctuatiilor eratice.

12. Aspectele operationale si juridice ale politicii monetare vor fi actualizate in anul viitor.
Retragerea semnificativa a depozitelor guvernului de la BNM pe parcursul anului 2011 a condus la
slabirea impactului politicii monetare de austeritate, ceea ce a facut mai dificila sterilizarea lichiditatii
excesive. Pentru a reduce la minimum astfel de efecte adverse, Ministerul Finantelor si Banca
Nationala vor cauta sa-si imbunatafeasca coordonarea prin reluarea activitagii Comitetului pentru
gestionarea lichiditatii. In plus, pana la sfarsitul anului 2011, BNM va propune modificari la Legea



cu privire la Banca Nationala pentru a spori independenta acesteia, in corespundere cu cele mai bune
practici internationale, si va crea mecanisme potrivite de control intern asupra guvernarii corporative
in cadrul BNM.

C. Politica din sectorul financiar

13. Eforturile de supraveghere ale BNM se vor axa pe diagnosticarea continua si pe
actiunile de remediere a situatiei bancilor vulnerabile.

. Recent, o bancd de marime micd (Universalbank) depunea eforturi pentru a mentine la un
nivel adecvat suficienta capitalului si lichiditatea, fiind impusa instituirea regimului de
supraveghere speciala, urmat de administrarea speciald din partea BNM. Pana la momentul
cand banca va fi recapitalizatd, BNM planifica sa continue , reducerea treptata a volumului de
operatiuni ale bancii, in concordanta cu setul de instrumentele de solutionare a problemelor cu
care se confrunti bancile, care a fost introdus recent.

o Am luat de pe umerii Bancii de Economii (BEM), in care statul detine pachetul majoritar de
actiuni, povara legata de implicarea acesteia In solutionarea problemei de insolvabilitate a
bancii falimentate “Investprivatbank™ (17, SMEFP din 27 iunie 2011). Acest fapt i-a permis
bancii sa pastreze un nivel bun al suficientei capitalului, precum si al coeficientilor de
lichiditate. In vederea consolidarii in continuare a bancii, vom solutiona problema
insuficientei rezervelor sale pentru a minimiza riscurile de stabilitate bugetar-fiscala si
financiard. Mai concret, In consultare cu personalul FMI, BNM va introduce un program de
masuri de remediere care va cuprinde, printre altele, supravegherea indeaproape a politicilor
de creditare si gajare ale bancii si conformarea cu cerintele BNM de gestionare a riscurilor.
Implementarea acestor masuri va fi evaluata in contextul urmatorului control al BNM la fata
locului. Ministerul Finantelor, prin reprezentantii sdi din Consiliul BEM, va insista pe
ameliorarea auditului intern si a controlului intern si pe consolidarea supravegherii
managementului bancii de catre Consiliu.

o Mai general, Guvernul 1si pastreaza angajamentul de a mentine BEM viguroasa in contextul
pregatirii acesteia pentru privatizare si va examina posibilitatea majorarii capitalului bancii in
caz daca va apdrea o asemenea necesitate. La sfarsitul lunii ianuarie 2012, Guvernul isi va
reactiva contractul cu consultantul existent de privatizare si-i va solicita sa intocmeasca un
plan de actiuni si un grafic de privatizare a BEM (criteriu de performanta structural).

14. in paralel, suntem hotiirati si sporim transparenta sistemului bancar. Disputele legale
recente—si transferurile dubioase— aferente titlurilor de proprietate din cateva banci denota carente
semnificative in cadrul legal existent. Deja au fost implementate cateva modificari ale legislatiei care
reduc substantial riscul unor asemenea incidente in viitor. Insa deficienta majordi—Tlipsa de
transparentd a proprietarilor bancilor—persista. Acest fapt nu numai instiga la un comportament
ilegal si pune in pericol stabilitatea financiara, dar si creeaza riscuri pentru spalare de bani si evaziune
fiscald, precum si invocd temeri privind reputatia Intregului sistem bancar. Prin urmare, BNM va crea



un grup de lucru care va Intruni reprezentanti ai mai multor institutii, In sarcina caruia va fi pusa
elaborarea—cu asistenta tehnica din partea FMI si a Bancii Mondiale—unor modificari ale legislatiei
in vederea asigurarii transparentei depline si dezvaluirii detinatorilor finali ai controlului asupra
bancilor, in conformitate cu Principiile de bazd de la Basel si cu standardele FATF. Vom elabora
aceste modificari pana la finele lunii martie 2012 si vom asigura adoptarea acestora de catre
Parlament pana la finele lunii iunie 2012 (criteriu de performanta structural).

15. Masurile mult intirziate de fortificare a cadrului de restructurare a datoriilor sunt pe
punctul de lansare. Guvernul a aprobat modificarile legislatiei pentru sporirea vitezei si
restructurare a creditelor neperformante (15, SMEFP din 30 iunie 2010). Se preconizeaza ca acestea
sd fie adoptate de catre Parlament pana la sfarsitul lunii martie 2012 (criteriu de performanta
structural modificat). Mai mult decat atat, cu asistenta tehnica din partea Bancii Mondiale si in
consultare cu expertii FMI, vom incerca sa fortificam si sa simplificim si alte aspecte ale cadrului de
insolvabilitate. Modificarile cadrului legal in acest domeniu vor fi adoptate de Guvern pana la
sfarsitul lunii martie 2012. Intre timp, vom continua lucrul asupra finalizarii cadrului de planificare
pentru evenimentele exceptionale si optimizarii cadrului de supraveghere a sectorului financiar (916-
18, SMEFP din 24 martie 2011).

D. Reformele structurale

16. Atingerea stabilitatii in achitarea facturilor curente din sectorul energetic constituie un
deziderat cheie pe termen scurt. In pofida semnirii Memorandumului de intelegere (MoU) din
sectorul energetic, incapacitatea Primariei Chisindu de a-si onora obligatia de a achita facturile catre
operatorul serviciilor de termoficare Termocom (421, SMEFP din 24 martie 2011) a subminat
implementarea adecvata a prevederilor MoU si a impus Termocom-ul sd contracteze noi imprumuturi
bancare pentru a-si achita facturile curente. Acest fapt, in combinare cu presiunea exercitata de
Primarie pentru a limita majorarea tarifelor la energia termica, a deteriorat semnificativ pozitia
financiara a Termocom-ului la inceputul unui sezon dificil de incilzire. In vederea solutionarii
acestor dificultati:

o Municipalitatea Chisindului 1si va reduce cheltuielile si va rambursa arieratele ramase pentru
2011 fata de Termocom in suma de 62 milioane de lei catre sfarsitul anului 2011, fard a
acumula noi arierate. In acest scop, municipalitatea a identificat deja economii in sumi de 60
milioane de lei, care urmeazi a fi aprobate de Consiliul municipal. In afard de aceasta,
Primarul General al mun. Chisinau a emis o dispozitie care stabileste ca platile pentru
Termocom vor fi o prioritate, fiind inghetate toate cheltuielile discretionare pana la momentul
cand arieratele catre Termocom precum si facturile curente sunt achitate complet. Aceeasi
prevedere va fi de asemenea inclusa in bugetul mun. Chisindu pe anul 2012.

o Intre timp, Ministerul Economiei, in colaborare cu partile implicate, va coordona discutii
axate pe implementarea unui cadru durabil de achitare a facturilor curente in sectorul de
termoficare pana la sfarsitul lunii noiembrie 2011. Elementele-cheie ale acestui cadru vor fi
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conforme 421 al SMEFP din 27 iunie 2011 sau 921 al SMEFP din 24 martie 2011. Mai mult
ca atat, pana la sfarsitul lunii noiembrie 2011, Municipalitatea Chisindului va asigura prin
intermediul organelor de conducere ale Termocom-ului impunerea unei interziceri de a
contracta noi imprumuturi bancare pana cand va fi elaborat proiectul cadrului pentru sectorul
energetic. Ministerul Economiei, prin intermediul pachetului sau de control, va implementa o
restrictie similard pentru CET-urile din Chigindu.

o Pana la sfarsitul anului 2011, Guvernul va aproba conceptul de restructurare a sectorului
energetic si deciziile privind lansarea procesului de restructurare corporativa, financiara si
institutionala a acestui sector, elaborate in stransa colaborare cu Banca Mondiala.

. Suplimentar la masurile adoptate recent pentru asigurarea recuperdrii cheltuielilor in sectorul
de termoficare (422, SMEFP din 27 iunie 2011), sub egida Ministerul Economiei vom crea un
grup de lucru comun din care vor face parte reprezentanti ai Ministerului Dezvoltarii
Regionale si Constructiilor, Ministerului Mediului, Primariei mun. Chisinau, Termocom-ului,
distribuitorului de apa Apa-Canal si reprezentantilor societatii civile in vederea curmarii
practicilor persistente de facturare sub nivelul necesar a consumului de apa si elaborarii unui
cadru de reconciliere a datelor contoarelor comune si individuale de apa rece si apa calda in
Chisinau, pana la sfarsitul anului 2011.

17.  Vom continua eforturile in vederea reducerii gradului de implicare a statului in
economie. Pana la sfarsitul lunii martie 2012 vor fi adoptate hotarari de Guvern in vederea reducerii
semnificative a listelor de obiective care nu vor fi supuse privatizarii si extinderii listei companiilor
supuse privatizarii in cadrul organizarii ordinare de privatizare. De asemenea, in baza rezultatelor
activitatii in derulare de consultare in domeniul privatizarii companiei Moldtelecom, pana la sfarsitul
lunii martie 2012 Ministerul Economiei va propune o foaie de parcurs pentru introducerea participarii
private in companie si implementarea reformelor sectoriale aferente. In contextul accederii noastre la
spatiul aerian comun cu UE, ne aflam in procesul de transformare a companiei Air Moldova intr-o
societate pe actiuni, fiind in continud cautare de investitori potentiali.

18. Reformele de reducere a birocratiei, asigurare a competitivitatii si stimulare a
comertului se incadreaza, in linii mari, in parametrii stabiliti. in primul rand, in august 2011
Guvernul a adoptat o strategie de conformare la standardele veterinare si de inofensivitate ale UE. In
al doilea rand, au fost prezentate Parlamentului modificarile legislative pentru a liberaliza cerintele
privind repatrierea veniturilor din export prin extinderea perioadei de repatriere si reducerea
penalitatilor pentru neconformare. In al treilea rand, Guvernul a aprobat planul de actiuni de
eliminare a barierelor netarifare in calea comertului identificate de Ministerul Economiei. In cele din
urma, proiectul legii cu privire la controalele de stat in redactie noua, obiectivul careia este de a
reduce considerabil numarul de controale de stat, sporind concomitent radspunderea, urmeaza a fi
aprobat de Guvern.

19. Planificam trecerea in anul 2012 la sistemul de ajutor social bazat pe evaluarea
indirecta a veniturilor, cu asigurarea protectiei persoanelor eligibile. Capacitatea imbunatatita de
prestare a serviciilor sociale si organizarea campaniilor permanente de informare au sporit in anul
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2011 numarul de cereri si au extins gradul de incadrare in sistemul de ajutor social bazat pe
evaluarea indirecta a veniturilor pana la 70 la suta din beneficiarii potentiali. Menginerea acestei
tendinte ne va permite sd eliminam, cu Incepere din 1 aprilie 2012, vechiul sistem de compensatii
nominative, cu exceptia asistentei care se acorda in prezent persoanelor care au participat la
lichidarea consecintelor avariei de la Cernobil si veteranilor de razboi. Modificarile legislative
corespunzitoare vor fi adoptate concomitent cu adoptarea Legii bugetului pe anul 2012. In vederea
facilitarii acestui proces de tranzitie si asistarii mai adecvate a grupurilor vulnerabile in contextul
majordrii preturilor la resursele energetice, vom intreprinde urmatoarele masuri:

o Nivelul minim garantat de venituri va fi majorat pana la 640 de lei cu incepere de la 1
ianuarie 2012, iar suma totald de ajutor social va fi majorata, de asemenea, cu 23 la suta.

o Alocatia pentru perioada rece a anului va fi majorata pand la 150 de lei pe lund. Mai mult
decat atat, vom autoriza aprobarea alocatiilor pentru perioada rece a anului in lunile
noiembrie si decembrie 2011 pentru familiile care vor deveni eligibile pentru aceasta alocatie
din ianuarie 2012, odata cu aprobarea nivelului minim garantat majorat. De asemenea, toate
gospodariile eligibile pentru alocatia pentru perioada rece a anului vor beneficia de un suport
suplimentar de 50 lei pe lund in perioada noiembrie 2011 - martie 2012.

o In cele din urma, Ministerul Muncii, Protectiei Sociale si Familiei va aloca mijloace
financiare suplimentare in vederea consolidarii capacitatii acestuia de a procesa prompt
cererile de ajutor social in vederea asigurarii unui acces adecvat la asistenta sociala.

20. Concomitent, vom continua sa descurajam dependenta excesiva de ajutorul social,
promovand o piatd a muncii activa si flexibila. Modificarile legislative adoptate in luna iulie 2011
au conditionat accesul la asistenta sociald pentru someri, ajutorul de somaj fiind acordat somerilor
care sunt in cautare activa de un loc de munca si care n-au refuzat nici o oferta. Indemnizatia de
somaj se bazeaza pe salariul efectiv, spre deosebire de practica anterioara cand se baza pe salariul
mediu din economie, iar perioada obligatorie de vechime in munca a fost majorata de la sase luni la
noud luni, pentru obtinerea ajutorului de somaj. Pe viitor, vom examina posibilitatea de a obliga
beneficiarii indemnizatiilor de somaj sa participe la lucrari publice. Legislatia prin care va fi realizata
decuplarea nivelului de salarizare din economie de salariul minim garantat, care urmeaza a fi
adoptatd de Parlament pana la sfarsitul anului 2011, va reduce rigiditatea stabilirii salariilor,
promovand remunerarea muncii pe baza de merit in intreaga economie. in cele din urma, Ministerul
Muncii, Protectiei Sociale si Familiei urmeaza sa finalizeze analiza in derulare si sa adopte un plan de
actiuni n vederea corelarii altor prestatii si plati sociale la nivelul de venituri, testat indirect, pana la
sfarsitul lunii iunie 2012.

21. Pentru a incuraja cresterea economica si a promova reducerea siaraciei, vom adopta o
noua Strategie nationala de dezvoltare pe termen mediu (2012-2020). Termenul strategiei
anterioare (2008-2011) expira la sfarsitul acestui an. Noua strategie—bazatd pe contributiile
ministerelor de ramura si ale agentiilor guvernamentale—va fi adoptata de Parlament pana la finele
lunii martie 2012, dupa consultari active cu societatea civila si partenerii nostri externi. Strategia
cuprinde sapte domenii prioritare de reformare i dezvoltare: iInvataimant, acces la finantare,
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infrastructura drumurilor, reglementarea mediului de afaceri, eficienta energetica, sistemul de justitie
si asistenta sociald. Pe masura implementarii acestei strategii se asteapta ca PIB-ul sa creasca cu 12
puncte procentuale in perioada de noud ani si, pana in anul 2020, sa fie redusa rata saraciei pana la
nivelul de sub 15 la suta.

E. Monitorizarea Programului

22.  Programul va fi monitorizat pe baza revizuirilor semi-anuale, actiunilor prealabile,
criteriilor de performanta cantitative si a tintelor indicative, precum si pe baza criteriilor de
performanta structurale. Etapele achizitionarilor in cadrul programului si calendarul revizuirilor
sunt expuse in tabelul 1 al prezentului Memorandum. Lista criteriilor de performanta cantitative si a
tintelor indicative va ramane la fel ca si in alineatul 27 al MEFP din 14 ianuarie 2010, cu exceptia
faptului ca obiectivul privind baza monetara nu mai este aplicat dupa 31 martie 2011. Solicitdm
modificarea criteriului de performanta pentru deficitul total de casé al guvernului general pentru
finele lunii martie 2012 (Tabelul 2). Mai mult decat atat, propunem noi criterii de performanta si tinte
indicative pentru 30 septembrie 2012 si 31 decembrie 2012. Actiunile prealabile pentru finalizarea
celei de a patra revizuiri, precum si criteriile de performanta structurale existente si propuse sunt
incluse in Tabelul 3. Acordurile vizand criteriile de performanta cantitative incluse in prezentul
Memorandum sunt descrise detaliat in Memorandumul tehnic de intelegere (TMU), anexat. La fel,
este propusd o modificare a coeficientului de ajustare a plafonului vizand deficitul general de
numerar, astfel incat investitiile finantate din surse interne sa poatd acoperi insuficienta de investitii
finantate din surse externe, concomitent asigurand prevenirea cresterii cheltuielilor curente (TMU

°5).
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Tabelul 1. Moldova: Debursarea fondurilor si termenii de efectuare a revizuirilor in conformitate cu aranjamentele ECF/EFF !

Data disponibilitatii 2 Conditji (milioane de DST) Procent din cota
din care din care
Total ECF EFF Total ECF EFF
29 ianuarie 2010 Aprobarea programului de catre Consiliul de directori executivi al FMI 60.00 40.00 20.00 48.70% 32.5% 16.2%
16 iulie 2010 Respectarea criteriilor de performanta la finele lunii martie si finalizarea primei
ulte revizuiri 60.00 40.00  20.00 48.70% 325% 16.2%
6 aorilie 2011 Respectarea criteriilor de performanta la finele lunii septembrie si finalizarea
apriie celei de-a doua revizuiri 50.00 40.00  10.00 40.58% 325%  8.1%
13 iulie 2011 Respectarea criteriilor de performanta la finele lunii martie si finalizarea celei
ulie de-a treia revizuiri 50.00 20.00  30.00 40.58% 16.2% 24.4%
. Respectarea criteriilor de performanta la finele lunii septembrie si finalizarea
31 decembrie 2011 celei de-a patra revizuiri 50.00 16.96  33.04 40.58% 13.8% 26.8%
30 iunie 2012 Respectarea criteriilor de performanta la finele lunii martie si finalizarea celei
lunie de-a cincea revizuiri 50.00 13.92  36.08 40.58% 11.3% 29.3%
. Respectarea criteriilor de performanta la finele lunii septembrie si finalizarea
31 decembrie 2012 celei de-a sasea revizuiri 4960 1392  35.68 40.26% 11.3%  29.0%
Total 369.60 184.80 184.80 300.0% 150.0% 150.0%

Sursa: Estimarile si prognozele personalului FMI.
Nota: Suma totala in valoare de 95 milioane de DST, alocata in cadrul ECF, a fost debursata Ministerului Finantelor pe contul BNM, pentru sustinere bugetara. Aceasta suma a
fost impartita intre primele trei achizitii, dupa cum urmeaza: (i) 40 milioane de DST din prima procurare; (ii) 40 milioane de de DST din a doua procurare si (iii) 15 milioane de

DST din a treia procurare.

1/ Cota Moldovei este egala cu 123.2 milioane de DST.

2/ Pentru debursarile din trecut sunt indicate datele efective. Pentru debursarile preconizate sunt indicate cele mai timpurii date.



Tabelul 2. Moldova: Criteriile cantitative de performanta si tintele indicative, decembrie 2010-decembrie 2012 1/

(cumulativ de la inceputul anului calendaristic, in milioane de lei moldovenesti, daca nu este indicat altfel)

2010 2011 2012
31dec. 31 mar. 30 iunie 30 sep. 31 dec. 31 mar. 30 iunie 30 sep. 31 dec.
Criterii de Criterii de Tinte Criterii de Criterii de Tinte
Tinte indicative performanta Tinte indicative performanta indicative performanta Tinte indicative performanta  indicative
de program de program de program de  program de de de
program ajustat program ajustat program ajustat program ajustat program program revizuit program  revizuit de program de program

1. Criterii cantitative de performanta

Plafon privind deficitul total de casa al guvernului general

2/ 3,596 3,491 685 610 994 1,121 1,119 1,093 1,596 218 312 470 505 673 837
Efectiv 1,786 518 1,363 1,407

Plafon privind activele interne nete ale BNM (stoc) 2/ -6,224  -5,609 -5,694  -5,051 -7,003  -6,531 -6,509 -6,137 -6,500 -6,190 -5,754 -5,949 -6,170 -5,856
Efectiv -7,049 -7,090 -6,781 -6,551

Nivelul minim al stocului rezervelor intemationale nete ale

BNM (stoc, milioane dolari SUA) 2/ 3/ 1,464 1,414 1,430 1,423 1,603 1,565 1,707 1,677 1,730 1,706 1,682 1,702 1,176 1,821
Efectiv 1,694 1,614 1,652 1,699

Plafon privind contractarea sau garantarea datoriilor

externe neconcesionale de catre guvernul general

(milioane dolari SUA) 3/ 125 50 80 80 80 80 80 80 80
Efectiv 28 0 0 0

2. Criterii permanente de performanta

Plafon privind acumularea arieratelor la plati externe

(milioane dolari SUA) 2/ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Efectiv 0 0 0 0

3. Tinte indicative

Plafonul privind modificarea arieratelor la cheltuielile

interne ale guvernului general -107 0 -25 -50 -50 0 -24 -12 -24 -24
Efectiv -187 63 1 -41

Plafonul privind fondul de retribuire a muncii al guvernului

general 7,550 1,830 4,064 5,807 7,844 2,028 4,538 4,628 6,650 8,745
Efectiv 7317 1,767 3,939 5,677

Nivelul minim privind cheltuielile sociale prioritare ale

guvernului general 4/ 9,634 2,369 4,933 7,391 10,457 2590 2,482 5179 5,181 7,852 10,696
Efectiv 9,717 2,403 5,118 7,657

De referinta:

Granturi bugetare in cadrul asistentei macro-financiare din

partea CE (milioane EURO) 50 0 20 20 50 0 0 0 0 0
Efectiv 40 0 0 20

Granturi pentru sustinerea bugetului 797 1,488 236 288 236 288 506 981
Efectiv 549

Programele oficiale de sustinere a bugetului si a

proiectelor prin granturi si imprumuturi ale Comisiei

Europene si Bancii Mondiale (milioane dolari SUA) 232 20 88 126 201 30 40 59 91 160
Efectiv 180 13 50 96

Imprumuturi pentru proiecte finantate din exterior 1,070 299 834 1,117 1,331 165 52 350 373 551 748
Efectiv 619 132 368 719

Alte cheltuieli capitale 5/ 448 793 1,714 3,000
Efectiv

Rata rezervelor obligatorii 8 8 1 14 14 14 14 14 14 14
Efectiv 8 1 11 14

Surse: Autoritatile Moldovei si estimarile si prognozele personalului FMI

1/ Coloanele 'de program' pana in iunie 2012 se refera la tintele in vigoare in timpul revizuirii a treia din cadrul programului; coloanele 'program ajustat' se refera la tintele programului ce
includ ajustorii definiti in TMU; coloanele 'revizuit' se refera la tintele modificate, daca au fost, in timpul revizuirii a patra.
2/ Ajustarile se aplica la plafonul deficitului total de casa al guvernului general, la plafonul activelor interne nete, la nivelul minim al rezervelor internationale nete

si la plafonul bazei monetare. Tinta indicativa asupra bazei monetare a fost eliminata dupa luna martie 2011.

3/ Tinta programului bazata pe ratele de schimb prevézute de program.

4/ Cheltuielile sociale prioritare ale bugetului guvernului general reprezintd o suma a cheltuielilor esentiale si recurente, directionate pentru asistenta sociala.

5/ Definite ca: cheltuieli capitale totale minus imprumuturile pentru proiecte finantate din exterior.
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Tabelul 3. Moldova: Actiuni prealabile si criteriile de performanta structurala pentru revizuirea a 4-a

Masuri Termene Situatia Obiective
Actiuni prealabile pentru revizuirea a 4-a
Adoptarea in Parlament a rectificarii bugetului pentru 2011 cu o AP A mentine in 2011 ajustarea bugetar-fiscala conform
tinta a deficitului conforma cu obiectivele programului (7). 1/ parametrilor stabilitj.
Ministerul Finantelor va emite un ordin Seniciului Fiscal de Stat in AP A depasi winerabilitatea la capiutolul venituri in
vederea intensificarii controalelor lunare ale contribuabililor cu risc raport cu performanta intregii economii.
sporit si extinderii programului de conformare voluntara pentru toti
contribuabilii mari la capitolele TVA si impozitul pe veniturile
salariale (118). 1/
Adoptarea in Parlament a bugetului pentru 2012 cu o finta a AP A mentine viteza programata a ajustarii bugetar-
deficitului conforma cu obiectivele programului, sustinuta prin fiscale structurale.
reforme ale politicii fiscale si la nivel de cheltuieli (19). 1/
Criterii de performanta structurale
Consolidarea si administrarea bugetar-fiscala
Reintroducerea impozitului pe venitul din activitatea de 31-Dec-11 Majorarea venituror fiscale.
ntreprinzator la o cota unica de 12 procente (]12). 2/
Aprobarea la Guvern a mecanismului de alocare a subventilor in 31-Mar-12  Criteriu Controlul asupra cheltuielilor si mentinerea
agricultura pentru a asigura asumarea angajamentelor in limita propus disciplinei fiscale.
fondurilor disponibile (18). 1/
Aprobarea in Parlament a amendamentelor legale in vederea 31-Mar-12  Criteriu Sustinerea credibilitatii bugetului pentru 2012.
continuarii reformei in sectorul educatiei (110). 1/ propus
Stabilitatea financiara
Aprobarea de céatre Parlament a modificarilor la legislatie care vor ~ 30-Sep-11  Intarziat. A asana bilanturile bancilor si a reduce obstacolele
facilita procesul de restructurare a datoriilor compromise ale Propus structurale pentru creditarea bancara.
bancilor si procedurile de executare a gajului (118). 1/ pentru
modificare
pentru finele
lui martie
Aprobarea in Parlament a amendamentelor legale in vederea 30-Jun-12  Criteriu Sporirea transparentei in sectorul bancar, pentru a
consolidarii procesului de dezvaluirie a proprietarilor bancilor propus intari increderea deponentilor si a preveni pe viitor
(14). 1/ atacurile raider.
Sustinerea cresterii economice si diminuarea riscurilor bugetar-fiscale
Adoptarea amendamentelor cu caracter legislativ si regulatoriu 30- Sep-11  Realizat De a asigura stabilitatea financiara a companiilor de
pentru introducerea unei plati minime de 40 la suta din valoarea termoficare si efectuarea platilor curente pentru
facturii lunare de incalzire si fixarea datei de 1 august drept gazul natural importat.
termen legal pentru achitarea tuturor facturilor de incalzire pentru
sezonul de termoficare incheiat, precum si majorarea platii pentru
agentul termic pentru apartamentele debransate de la sistemul
centralizat de incalzire de la 5 la 20 procente din valoarea medie
a facturii de incalzire a locatarilor blocului (122). 2/
Extinderea mecanismului de restituire a TVA la procurarea de noi "31-Dec-11 Promovarea noilor investitii si crearea unui regim
bunuri investitionale (cu exceptia cladirilor si autoturismelor) pe echitabil de impozitare pentru toate companiile
ntreg teritoriul tarii (12) 2/
Guvernul va adopta o hotarare de a reactiva contractul cu 31-Jan-12 Criteriu Promovarea procesului de luare a deciziilor la Banca
consultantul de privatizare BNP Paribas si-i va solicita sa propus de Economii in baza criteriilor economiei de piata.

intocmeasca un plan de actjuni si un grafic de privatizare a Bancii
de Economii (13) 1/

" Numérul paragrafului se refera la paragraful corespunzator din MSPEF din 12 ianuarie 2012.

2 Numarul paragrafului se refera la paragraful corespunzator din MSPEF din 27 iunie 2011.



MEMORANDUMUL TEHNIC DE iINTELEGERE

1. Prezentul Memorandum tehnic de intelegere (TMU) are drept scop definirea variabilelor
determinate de tintele cantitative (actiuni prealabile, criteriile de performanta si tinte indicative)
stabilite de Memorandumul cu privire la politicile economice si financiare (MEFP) si
descrierea metodelor care urmeaza a fi utilizate pentru evaluarea performantei programului in
raport cu aceste tinte.

A. Tintele cantitative ale Programului

2. Programul va fi evaluat in baza criteriilor de performanta si tintelor indicative
referitoare la:

» plafonul privind deficitul de casa total al guvernului general;

» plafonul privind activele interne nete (AIN) ale Bancii Nationale a Moldovei (BNM);
* nivelul minim al stocului rezervelor internationale nete (RIN) ale BNM;

» plafonul privind contractarea sau garantarea datoriilor externe ne-concesionale de
catre guvernul general;

* plafonul privind acumularea arieratelor la plati externe de catre guvernul general
(continuu);

Tintele indicative stabilite se refera la:

* plafonul privind baza monetara (aplicat pana la data de raportare - 31 martie 2011,
ulterior nu va mai fi aplicabil);

» plafonul privind modificarea arieratelor la cheltuielile interne ale guvernului general;
* plafonul privind fondul de salarizare al guvernului general;

* nivelul minim privind cheltuielile sociale prioritare ale guvernului general.

B. Parametrii initiali ai Programului

3. Pentru scopurile monitorizarii programului, componentele bilantului contabil BNM
exprimate in dolari SUA vor fi evaluate la cursul de schimb stabilit de program. Cursul de
schimb stabilit de program pentru leul moldovenesc (MDL) in raport cu dolarul SUA este fixat
la 12,3000 lei pentru un dolar SUA. Pentru scopurile programului, sumele denominate in alte
valute vor fi convertite in dolari SUA prin aplicarea cursurilor de schimb Incrucisate de la
sfarsitul lunii septembrie 2009, publicate pe Website-ul FMI http://ww w.imf.org, inclusiv
USS$/EUR = 1.4643, JPY/USS$ = 89.7700, CHF/USS$ = 1.0290, US$/GBP = 1.6113, CNY/US$
= 6.8290, SDR/US$ = 0.631164.



C. Definitii institutionale

4. Definitia bugetului guvernului general include bugetele de nivel central si local. Bugetul
guvernului central include bugetul de stat (inclusiv fondurile speciale, mijloacele speciale si
proiectele finantate din surse externe), bugetul asigurarilor sociale de stat si fondurile de
asigurare obligatorie de asistentd medicald. Bugetele locale includ fondurile speciale,
mijloacele speciale si proiectele finantate din surse externe. Nu se permite crearea de fonduri
speciale sau extrabugetare noi pe durata programului. Vor fi excluse din aceasta definitie orice
entitati de stat care au un statut juridic separat.

D. Definitiile din Program

5. Rezervele internationale nete (RIN) ale BNM in valute convertibile sunt definite ca
diferenta dintre rezervele brute si obligatiunile ce reprezinta rezervele autoritatilor straine in
valutd convertibild. Pentru scopurile de monitorizare a acestui program, rezervele brute ale

pentru achitari la efectuarea tranzactiilor internationale, - toate fiind calculate reiegind din
prevederile programului la rate de schimb bilaterale. Din activele de rezerva se exclud
subscrierile de capital la institutiile financiare straine, activele ne-financiare pe termen lung,
mijloacele debursate de Banca Mondiala sau alte institutii internationale, destinate re- creditarii
si implementarii proiectelor, activele in valute neconvertibile si activele de rezerva depuse
drept gaj sau altfel grevate, precum si cererile in valuta strdina rezultate din tranzactiile cu
active derivative (contracte de tip futures, forward, swap sau optiuni). Pasivele de rezerva in
valute convertibile includ, prin definitie, utilizarea creditului FMI de catre BNM, si pasivele
BNM in valute convertibile fata de nerezidenti cu scadenta initiald de pana la un an si un an.
Obligatiunile care apar din utilizarea creditului Fondului de catre BNM nu includ obligatiunile
ce apar din utilizarea alocatiei SDR si utilizarea creditului FMI de catre guvernul general. Din
pasivele de rezerva se exclud pasivele cu scadenta initiald mai mare de un an.

6. Baza monetara include banii in circulatie (din afara bancilor), numerarul in casele bancilor,
totalul rezervelor obligatorii si soldurile aflate la conturile corespondente in lei ale bancilor la
BNM. Pentru scopurile evaluarii respectarii obiectivelor-tinta stabilite in program, valoarea
bazei monetare va fi calculata ca media aritmetica a valorilor sale pentru ultimele cinci zile
lucratoare, 1nainte de si inclusiv data de control din program.

7. Activele externe nete (AEN) ale BNM includ rezervele brute in valute convertibile
(conform definitiei din parag.5) plus activele externe in valute neconvertibile, mijloacele
debursate de Banca Mondiala sau alte institutii internationale, destinate pentru re-creditare si
implementarea proiectelor, precum si activele externe gajate sau grevate intr-un alt mod,
inclusiv creantele 1n valuta strdind rezultate din tranzactiile cu activele derivative si alte active
externe nete, minus obligatiunile in valuta strdina ale BNM fata de nerezidenti.



8. Activele interne nete (AIN) ale BNM sunt definite ca diferenta dintre baza monetara (vezi
definitia din pct.6) si activele externe nete ale BNM. Pentru scopurile evaluarii respectarii
obiectivelor-tinta stabilite In program, valoarea AIN va fi calculata ca media aritmetica a
valorilor sale pentru ultimele cinci zile lucratoare, inainte de si inclusiv data de control din
program.

9. Pentru scopurile calcularii deficitului de casa total al bugetului guvernului general,
creditarea neti de citre sistemul bancar a guvernului general include datoria guvernului
general fatd de sectorul bancar (cu excluderea creantelor aferente dobanzilor acumulate, platilor
fiscale si contributiilor sociale ale bancilor comerciale, precum si excluderea creditelor acordate
de bancile comerciale din contul creditelor externe), plus overdraft-urile, creditele directe si
dobanzii calculate la depozitele guvernului si cu includerea conturilor proiectelor finantate din
surse externe)'. Ministerul Finantelor va pune la dispozitie datele cu privire la valorile
mobiliare de stat detinute si datele vizand proiectele finantate din surse externe.

10. Plafoanele asupra deficitului de casa total al bugetului guvernului general sunt
cumulative de la inceputul anului calendaristic si vor fi monitorizate din punct de vedere al
finantarii dupa urmatoarele componente: creditul net al sistemului bancar acordat guvernului
general, plus volumul net al valorilor mobiliare plasate de guvernul general in afara sistemului
bancar national, plus alte credite nete acordate guvernului general de sectorul nebancar al tarii,
plus mijloacele obtinute de guvernul general din contul debursirilor datoriei externe® pentru
sustinerea directd a bugetului si pentru implementarea proiectelor specifice, minus rambursarile
efectuate, precum si veniturile din privatizare obtinute in rezultatul vanzarii activelor
guvernului general, dupa deducerea costurilor direct asociate cu vanzarea acestor active.

11. Valorile mobiliare de stat sub forma de instrument financiar cu cupon se vand la
valoarea lor nominala si vor fi tratate in conturile bugetului drept instrumente de finantare, prin
inregistrarea sumelor de facto obtinute de la cumparatori. La data rascumpararii, valoarea de
vanzare (nominald) va fi inregistrata ca amortizare, iar plata cupoanelor va fi inregistrata ca
achitare a dobanzilor la datoria interna.

12.  Plafoanele vizind datoria externa se aplica la contractarea sau garantarea de catre
guvernul general, sau orice alta structurd din numele guvernului general, a (i) datoriei externe
pe termen scurt (cu scadenta initiald pana la si inclusiv un an) si (ii) contractarea sau garantarea
datoriei neconcesionale pe termen mediu si lung cu scadenta initiala mai mare de un an.

Datoria denominata in alte valute decat dolarul SUA va fi convertita in dolari SUA Ia ratele de
schimb bilaterale prevazute de program. Plafoanele datoriei nu vor fi aplicate la (i) creditele
clasificate drept obligatiuni internationale de rezerva ale BNM, (ii) modificarile gradului de
indatorare rezultate din creditele refinantate si operatiunile de reesalonare a datoriei existente,
(ii1) creditele de la institutiile financiare internationale (IFI), inclusiv creditele FMI.

! La calculul creditului net al sistemului bancar catre al bugetul guvernului general, se exclud urmétoarele conturi:
1731, 1732, 1733, 1735, 1761, 1762, 1763, 1801, 1802, 1805, 1807, 2711, 2717, 2721, 2727, 2732, 2733, 2796,
2801 si 2802.

2 . NI . . ..
Datoria se determina in conformitate cu referinta 3, mai jos.



13.  Pentru scopurile de program, notiunea de datorie are sensul definit in punctul 9 al
Ghidului privind criteriile de performantad aferente datoriei externe (decizia Consiliului
Directorilor FMI nr. 12274, adoptati la 24 august 2000 si modificati la 31 august 2009)°.
Aceasta definitie se aplica si la angajamentele contractate sau garantate pentru care nu a fost
primita valoarea, precum si la datoria privata pentru care s-au acordat garantii oficiale si care,
in consecintd, constituie o obligatiune a sectorului public. Sunt excluse din aceasta definitie
creditele obisnuite de import-export, definite ca obligatiuni care apar in legatura cu acordarea
directd, in activitatea comerciald obisnuitd, a creditului de la un furnizor la un cumparator,
adica cand plata pentru bunuri si servicii este efectuata la un moment care difera de momentul
schimbarii dreptului de proprietate asupra acestor bunuri si servicii. Aranjamentele de creditare
a importului cuprinse de aceasta excludere, sunt auto-amortizabile; ele contin limite pre-
specificate pentru sumele incluse si perioade de efectuare a platilor; ele nu implicd emiterea de
valori mobiliare.

14.  Pentru scopurile programului, garantarea unei datorii apare din orice angajament
legal explicit al guvernului general sau al BNM, sau a oricarei alte institutii ce actioneaza din
numele guvernului general de a deservi o astfel de datorie in cazul neachitarii din partea
recipientului (se includ atat platile in numerar si cele In natura), sau din orice obligatiune legala
sau contractuald implicita de finantare partiala sau integrala a unui deficit de mijloace a partii
ce a luat Imprumutul.

15.  Concesionalitatea va fi calculata prin aplicarea unor rate de scont specifice
pentru fiecare valutd, in baza ratelor de dobanda comerciale de referinta (CIRR) ale OECD, si
tindndu-se cont de toate detaliile acordului de imprumut, inclusiv scadenta, perioada de gratie,
graficul de achitare, comisionul initial si comisioanele de gestiune. Media CIRR pe zece ani va
fi utilizata ca rata de scont pentru evaluarea concesionalitatii creditelor cu scadenta initiala de
cel putin 15 ani, iar media CIRR pe sase luni va fi utilizatd pentru evaluarea concesionalitatii
creditelor cu scadenta initiald de mai putin de 15 ani. Atat la media pe zece ani, cit si la cea pe
sase luni vor fi plusate urmatoarele marje: 0,75 procente pentru perioada de rambursare mai
mica de 15 ani; 1 procent pentru perioada de 15-19 ani; 1,15 procente pentru perioada de 20-30
ani i 1,25 procente pentru perioada de mai mult de 30 ani. Elementul de grant al imprumutului
poate fi calculat utilizand calculatorul concesionalitatii accesibil pe Website-ul FMI
http://www.imf.org .* Pentru scopurile programului, o datorie este concesionald daca include un
element de grant de cel putin 35 procente, calculat in modul urmator: elementul de grant a unei
datorii este diferenta dintre valoarea prezenta (VP) a datoriei si valoarea ei nominala, exprimata
ca procentaj din valoarea nominala a datoriei. La calculul VP a datoriei la momentul
contractarii ei se utilizeaza reducerea valorii sirului viitor de plati aferente deservirii acestei
datorii. Ratele de scont utilizate pentru acest scop sunt ratele CIRR publicate de OECD.

* Datoria este definitd ca un angajament curent, nu extraordinar, survenit in baza unei obligatiuni contractuale prin
furnizarea unei valori, fie sub forma de active (inclusiv monetare) sau servicii, si care solicitd de la cel obligat sa
efectueze una sau mai multe pldti sub forma de active (inclusiv monetare) sau servicii, la un moment dat in viitor;
aceste plati vor fi deduse din suma principalului si/sau dobanzilor aferente contractului. Vor fi considerate datorii -
arieratele, penalitatile si prejudiciile pronuntate de organele judiciare, rezultate in urma neonorarii unor plati
prevazute de obligatiunile contractuale de stingere a datoriilor. Neachitarea unor plati aferente unor angajamente
care, conform acestei definitii, nu se considera datorii (de exemplu, achitarea la momentul livrarii) nu va duce la
majorarea datoriei.

* Actualmente disponibil la adresa http://www.imf.org/external/np/pdr/conc/calculator/default.aspx.



16.  Pentru scopurile programului, arieratele la plata datoriei externe vor include
toate angajamentele de deservire a datoriei ce au expirat (se au in vedere platile de rambursare a
sumei principale a imprumutului sau de achitare a dobanzii, ludndu-se in considerare perioadele
de gratie din contract) care apar in legatura cu orice datorie contractatd sau asumata de
Guvernul central sau de BNM, sau de orice alta institutie care actioneaza din numele
Guvernului central. Plafonul privind arieratele noi la plitile externe va fi aplicat permanent,
pe intreaga durata a Programului. Plafonul nu se va aplica fatad de arieratele la plata datoriei
externe care vor rezulta din renegocierea datoriei externe cu creditorii externi, inclusiv cu
creditorii Clubului de la Paris; si in mod specific fata de arieratele la platile externe in cazul in
care creditorul este de acord cu aménarea platilor pe parcursul negocierilor.

17.  Pentru scopurile programului, arieratele la cheltuieli ale guvernului general sunt
definite ca obligatiuni de plata ce nu pot fi contestate (in cadrul sau in afara organelor
judecatoresti) si care trebuie sa fie achitate, insa plata lor se retine cu mai multe de 30 zile.
Acestea pot sd apara la orice articol de cheltuieli, inclusiv transferuri, deservirea datoriei,
salarii, pensii, achitarea consumului de energie sau plata pentru bunuri si servicii. Arieratele
acumulate reciproc intre bugetul de stat, bugetele guvernelor locale, bugetul asigurarilor sociale
de stat si fondurile de asigurare obligatorie de asistentd medicala - nu se includ in
plafonul privind arieratele aferente cheltuielilor bugetului guvernului general.

18.  Cheltuielile de personal ale guvernului general se definesc ca suma
cheltuielilor bugetare pentru salarii si recompense ale angajatilor din sectorul public. Acest
fond va include cheltuielile curente raportate la categoria ,,Salarii” in bugetul guvernului
general, potrivit clasificarii de program a bugetului anual, cu exceptia salariilor angajatilor
CNAS si CNAM”.

19.  Cheltuieli sociale prioritare ale bugetului guvernului general se definesc ca
suma cheltuielilor periodice pentru asistenta sociala, ajutoarele de somaj si plata pensiilor,
precum si 95 procente de la cheltuielile pentru ocrotirea sanatatii.

E. AJUSTORI

20.  Ajustorii stabiliti in acest TMU se vor aplica pentru a evalua respectarea tintelor
cantitative din program incepéand cu sfarsitul lunii martie 2010.

21.  Plafonul deficitului total de casa al bugetului guvernului general va fi majorat cu
suma mijloacelor in numerar utilizate pentru recapitalizarea BNM, sau va fi majorat cu
valoarea nominala valorilor mobiliare de stat emise pentru acelasi scop.

22.  Plafonul deficitului total de casa al bugetului guvernului general va fi ajustat in
sus — adica deficitul bugetar planificat va fi majorat - cu valoarea neta a valorilor mobiliare de
stat emise Bancii de Economii in contextul lichidarii Investprivatbank si inregistrate drept
cheltuieli bugetare curente.

23.  Plafonul deficitului total de casa al bugetului guvernului general va fi ajustat n
sus (in jos) — adica deficitul bugetar planificat va fi majorat (redus) - cu diferenta totala (in plus

* La calculul cheltuielilor totale de personal ale guvernului general, vor fi utilizate urmatoarele conturi ale
guvernului central, local, si fondurilor speciale, din sistemul Trezorerial al Ministerului Finantelor: 111, 112 si
116.



sau minus) dintre granturile bugetare efectiv debursate din asistenta macro-financiara acordata
de Comisia Europeand (CE) si cele programate.

24.  Mai mult ca atat, de la finele lunii septembrie 2011, plafonul deficitului total de
casa al bugetului guvernului general va fi ajustat in sus (in jos) - adica deficitul bugetar
planificat va fi majorat (redus) — cu diferenta (in plus sau minus) dintre volumul total al
granturilor pentru sustinerea bugetului efectiv debursate si cele programate, excluzand asistenta
macro-financiara acordatd de Comisia Europeana. Ajustarea in sus se plafoneaza la 250
milioane lei.

25.  Plafonul deficitului total de casa va fi ajustat prin micsorare (prin majorare), cu
alte cuvinte, deficitul bugetar planificat va fi redus (majorat), pornind de la debursarea mai
mica (mai mare) a mijloacelor programate din debursarile pentru proiectele finantate din
exterior, dupd cum este specificat in Tabelul 2 din MEFP. Incepand cu sfarsitul lunii martie
2012, ajustarea prin micsorare (prin majorare) a plafonului deficitului va fi redusa cu suma
cheltuielilor capitale finantate din alte surse in exces (insuficient) in raport cu alocatiile
preconizate pentru fiecare data-{inta. Din cauza decalajului in monitorizare, ajustarea netd prin
micsorare este plafonata la o patrime din suma programata a Tmprumuturilor pentru proiectele
finantate din surse externe. Ajustarea neta prin majorare se va limita la suma echivalenta cu 25
milioane de dolari S.U.A., calculata la ratele de schimb prevazute in program. Diagrama 1
ilustreaza pe etape procesul de aplicare a acestui ajustor.

Diagrama 1. Aplicarea ajustorului descris in paragraful 25
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1/ “Tinta” se refera la tinta de program.

2/ “Alte cheltuieli capitale” inseamna cheltuielile capitale totale minus imprumuturile pentru proiectele finantate
din surse externe.

3/ Plafoanele se aplicd asupra reducerii sau majorarii tintei deficitului, aga cum e descries in parag. 25.

26. Plafonul bazei monetare va fi ajustat in jos (sus) si plafonul activelor interne
nete ale BNM va fi ajustat in jos (sus) in mod simetric la orice reducere (majorare) in
coeficientul rezervelor obligatorii la depozitele bancilor comerciale denominate in lei. Suma
ajustarii va fi calculata prin inmultirea modificarii in coeficientul rezervelor obligatorii la suma
depozitelor si obligatiunilor bancilor comerciale in lei supuse cerintelor privind rezervele
obligatorii.

27.  Nivelul minim al RIN ale BNM va fi redus si plafonul AIN ale BNM va fi majorat
in mod simetric reiesind din insuficienta granturilor si imprumuturilor oficiale externe de la CE
si Banca Mondiala, plafonat pana la suma echivalentd a 50 milioane de dolari americani. In
scopurile acestei definitii, pentru calcularea sumelor granturilor si imprumuturilor, se vor aplica
cursurile de schimb din program.

F. Cerintele de raportare

28. Datele macroeconomice necesare pentru evaluarea respectarii criteriilor de
performanta, tintelor indicative si indicatorilor de baza, vor fi oferite personalului Fondului,
inclusiv, dar nu numai, datele specificate in Tabelul 1. Autoritatile vor prezenta cu
promptitudine colaboratorilor Fondului orice revizuiri in date.



Tabelul 1. Moldova: Datele raportate personalului FMI

Parametrii

Periodicitatea

Parametrii bugetari (date prezentate de Ministerul Finantelor)

Operatiunile bugetului guvernului general: veniturile, cheltuielile
si finantarea (clasificarea functionala si economica).

Fondul de retribuire a muncii al guvernului general

Numarul de unitati ale sectorului bugetar, pe fiecare minister
Numarul de angajati din sectorul bugetar, pe fiecare minister

si fondul lor de retribuire a muncii respectiv

Cheltuielile pentru asistenta sociala, dupa cum a fost stipulat in
cadrul activitatii 457 a platilor sociale achitate de la bugetul
asigurarilor sociale de stat

Cheltuielile pentru pensii si prestatii de somaj, si cheltuielile
pentru ocrotirea sanatatii, raportate respectivde CNAS si CNAM
Datoria interna

Arieratele interne

Veniturile din privatizare varsate la buget (in lei si in valuta
straina, cu excluderea costurilor de tranzactionare)

Parametrii monetari (date prezentate de BNM)
Sinteza monetard a BNM
Sinteza monetara a sistemului bancar

Cerintele nete fata de guvernul general (ale BNM si bancilor
comerciale)

Indicatorii financiari ai bancilor comerciale (Departamentul
supraveghere bancara al BNM)

Fluxurile valutare de numerar

Operatiunile valutare (datele BNM)

Datele pietei valutare (volumul vanzarilor, interventiile BNM,
ratele de schimb)

Operatiunile de sterilizare efectuate de BNM

Tranzactiile de pe piata interbancara (volumul, ratele medii)

Balanta de plati (date prezentate de BNM)

Datele contului curent si ale contului de capital

Transferurile persoanelor fizice de peste hotare prin intermediul
sistemului bancar

Datoria externi (date prezentate de Ministerul Finantelor si BNM)
Informatii vizand noile imprumuturi externe contractate sau
garantate de guvern

Deservirea datoriei: suma datorata fiecdrui creditor in parte, si
sumele real achitate

Debursarea granturilor si creditelor, pe fiecare creditor

Alte date (prezentate de Biroul National de Statistica)

Indicele preturilor de consum (general)

Conturile nationale, dupa sectoarele de producere, in termeni
nominali si reali

Datele vizand exportul si importul, cu indicatia valorii, volumului
si unitatilor de referintd, pe principalele categorii de marfuri si tari

Lunar, nu mai tarziu de trei saptamani de la finele fiecarei luni

Lunar, nu mai tarziu de trei saptamani de la finele fiecarei luni
Lunar, nu mai tarziu de trei saptamani de la finele fiecarei luni
Lunar, nu mai tarziu de trei saptamaéni de la finele fiecarei luni

Lunar, nu mai tarziu de trei saptamani de la finele fiecarei luni

Lunar, nu mai tarziu de trei saptamani de la finele fiecarei luni

Lunar, nu mai tarziu de doua saptdmani de la finele fiecarei luni
Lunar, nu mai tarziu de trei saptamani de la finele fiecarei luni
Lunar, nu mai tarziu de trei saptamani de la finele fiecarei luni

Saptamanal, nu mai tarziu de o saptdimana de la finele fiecarei
saptdmani

Saptamanal, nu mai tarziu de doua saptamani de la finele fiecarei
saptdmani

Saptamanal, nu mai tarziu de doud saptamani de la finele fiecarei
saptamani

Lunar, nu mai tarziu de patru saptamani de la finele fiecarei luni
Lunar, nu mai tarziu de doua saptamani de la finele fiecarei luni
Lunar, nu mai tarziu de doud saptamani de la finele fiecarei luni
Zilnic, nu mai tarziu de 12 ore de la finele zilei

Saptamanal, nu mai tarziu de o saptdimana de la finele fiecarei
saptamani

Saptamanal, nu mai tarziu de o saptamana de la finele fiecarei

saptdmani

Un trimestru dupa finele trimestrului precedent
Lunar, nu mai tarziu de sase saptdmani de la finele fiecarei luni

Lunar, nu mai tarziu de trei saptamani de la finele fiecarei luni
Lunar, nu mai tarziu de trei saptamaéni de la finele fiecarei luni
Lunar, nu mai tarziu de trei saptamani de la finele fiecarei luni
Lunar, nu mai tarziu de doua saptamani de la finele fiecarei luni.
Trimestrial, nu mai tarziu de trei luni de la finele fiecarui trimestru

Lunar, nu mai tarziu de doua luni de la finele fiecarei luni




